
 

Финансовый анализ
Финансовый анализ ­ это услуга, которая на основании данных годовых отчетов определяет финансовые
показатели компании. Главные группы показателей ­ коэффициенты рентабельности, ликвидности, активности и
структуры капитала. Система дает возможность сравнить показатели компании со средними показателями по
отрасли и в целом по стране.
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01.11, 2.0 red Выращивание зерновых культур (за исключением риса), бобовых культур и масличных семян
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Анализ ликвидности (оборотных средств) Анализ ликвидности представляет
краткосрочные финансовые показатели и ликвидность предприятия. По сути, он дает представление о
том, способно ли предприятие рассчитаться по своим краткосрочным обязательствам, а также устоять в
случае появления краткосрочных финансовых рисков.

Общий коэффициент Оборотных средств (Current
ratio) = Оборотные средства / Краткосрочные
обязательства

1.4538 Средний:
83.5632

Медиана:
2.1630

Место:
36317­
36317
(90557)

Средний:
12.5286

Медиана:
1.1835

Место:
391 (908)

Ликвидность ­ если коэффициент выше 1, у предприятия не должно быть проблем супорядочением своих
краткосрочных обязательств. Если коэффициент уменьшается нижеединицы, появляется риск, что у
предприятия могут возникнуть проблемы в платежах пократкосрочным обязательствам. Финансисты считают, что
данный коэффициент должен бытьв пределах от 1 до 3. Слишком высокий коэффициент ликвидности
свидетельствует онерациональном использовании оборотных средств. При оценке идеального уровня
нельзяне учитывать специфику отрасли и динамику конкретного показателя на предприятии.

Точный (жесткий) коэффициент Оборотных
средств = (Оборотные средства ­ Запасы) /
Краткосрочные обязательства

1.4160 Средний:
77.3172

Медиана:
1.6168

Место:
30394­
30394
(90557)

Средний:
12.4152

Медиана:
1.1162

Место:
380 (908)

При помощи этого коэффициента производится наиболее строгий тест ликвидности компаний. Для расчета этого
коэффициента из оборотных средств исключаются более не ликвидные строки (в данном случае Запасы). Таким
образом мы можем оценить способность компании погасить свои краткосрочные обязательства нераспрадавая
Запасы, которые не всегда в коротком периоде можно продать по рыночным ценам.



Свободные оборотные средства = Оборотные
средства ­ Краткосрочные обязательства

230536.0000 Средний: 12474.1518

Медиана:
1032.0000

Место:
4049
(101127)

Средний: 22178.7925

Медиана:
695.0000

Место:
27 (1007)

Надо брать во внимание то, что свободные оборотные средства обычно пропорциональны объёмам
реализации. Если планируется прирост объёма реализации, необходимо больше свободных оборотных
средств для финансирования расходов реализации. Этот показатель должен быть сбалансированный, так как
негативные последствия может вызвать как чрезвычайно большое количество, так и нехватка оборотных
средств. Слишком маленький объём оборотных средств свидетельствует о неспособности предприятия
справиться с краткосрочными обязательствами, в свою очередь слишком большой ­ о неэффективном
использовании ресурсов.

Анализ активности Коэффициенты активности указывают на то, насколько эффективно
предприятие использует свои ресурсы. Если в распоряжении предприятия слишком много активов, то
вложения в активы могут оказаться бесполезными. Если активов недостаточно, то возможно, что
предприятие действует неэффективно.

Дебиторский оборот покупателей и заказчиков =
Оборот нетто / Дебиторы

10.1092 Средний:
335.7719

Медиана:
6.9505

Место:
33855
(83496)

Средний:
136.1461

Медиана:
7.4947

Место:
356 (865)

Коэффициент оборота дебета покупателей и заказчиков показывает, сколько раз в течении года дебиторские
задолженности превращаются в денежные средства. Невозможно определить оптимальную величину данного
показателя, потому что это в большой мере зависит от отрасли, в которой предприятие работает. Чтобы понять,
какой должен быть показатель, система финансового анализа Lursoft даёт возможность сравнить этот
показатель с среднем показателем в стране (третья колонна), а так же с среднем показателем в отрасли
(четвёртая колонна), особое внимание следует обращать сравнению с среднем показателем в отрасли.

Средний период оплаты (дни) = 365 / Дебиторский
оборот покупателей и заказчиков

36.1057 Средний:
1207.3484

Медиана:
31.6208

Место:
37060
(79524)

Средний:
2883.3991

Медиана:
35.4562

Место:
419 (855)

Показатель показывает время (в днях), которое необходимо для получения денег за услуги или товар.
Идеального показателя не существует. Оборот дебиторов зависит от отрасли в которой работает предприятие.
Чтобы оценить этот показатель лучше всего сравнить его со средним показателем отрасли.

Динамика оборотных средств = Оборот нетто /
Оборотные средства

3.0712 Средний:
161.3607

Медиана:
4.6466

Место:
41938
(97746)

Средний:
13.7304

Медиана:
3.0694

Место:
490 (982)

Высокий показатель сигнализирует, что предприятие должно увеличить свои оборотные средства, если же
коэффициент очень низкий то это указывает о неэффективном использовании оборотных средств.

Оборот активов = Оборот нетто / Активы 2.2291 Средний:
151.5316

Средний:
10.6133



Медиана:
2.7184

Место:
37754
(98806)

Медиана:
2.1519

Место:
481 (986)

Слишком низкий коэффициент указывает на то, что инвестиции в предприятие были слишком велики и
необходимо ликвидировать часть основных средств и запасов, что дало бы возможность улучшить ликвидность
предприятия. Очень высокий коэффициент оборота активов так же может указывать на то, что предприятию
необходимо вложить дополнительные средства в активы, чтобы выдержать конкуренцию. Важно обращать
внимание на динамику этого показателя, хотя на его величину может значительно повлиять изменение объёма
активов. Следует обращать внимание на это изменение перед тем как делать выводы относительно улучшения
или ухудшения деятельности предприятия.

Оборот запасов = Затраты на производство
реализованной продукции / Запасы

97.5244 Средний:
695.1917

Медиана:
6.0632

Место:
6561
(44169)

Средний:
558.2092

Медиана:
19.3517

Место:
60 (245)

Оборот запасов показывает, сколько раз произошёл оборот денег, вложенных в запасы. Низкий оборот запасов
указывает на то, что деньги, вложенные в запасы, не несут прибыль, а так же создают дополнительные расходы
по хранению этих запасов. В Латвии причиной этого бывает передача запасов в залог. Зачастую
залогодержатель хочет, чтобы залогодатель поддерживал конкретный объём запасов на складе как гарантию.
Если оборот запасов слишком велик, это может означать то, что в какой то момент могут возникнуть проблемы с
сырьём, как следствие разрывы производственного процесса, а так же не быть товара на складе, чтобы
полностью удовлетворить потребности клиентов.

Период оборота запасов (дни) = 365 / Оборот
запасов

3.7427 Средний:
1666.9579

Медиана:
0.5379

Место:
31237
(71251)

Средний:
72.4180

Медиана:
0.0000

Место:
154 (745)

Показатель указывает на период времени в котором происходит оборот сбережений. Показатель зависит от
отрасли в которой работает предприятие. Чтобы оценить этот показатель лучше всего сравнить его со средним
показателем отрасли. Медленный оборот запасов создаёт расходы на хранение и замораживают оборотные
средства. Слишком низкий показатель создаёт риск остановки производства из­за недостатка серья, а также
может не хватить готовой продукции при увеличении спроса.

Анализ структуры капитала Эти коэффициены рассматривают структуру капитала
предприятия и показывают насколько большие обязательства предприятие способно на себя взять.
Чрензмерный долг может привести к банкротству и неспособности получить необходимые средства в
критических ситуац

Коэффициент финансового равновесия = Активы /
Собственный капитал

2.0197 Средний:
­2.9020

Медиана:
4.1972

Место:
27734­
27734
(100463)

Средний:
3.8478

Медиана:
1.1171

Место:
260 (1004)

Коэффициент финансового равновесия показывает долю денег, вложенных владельцами, в активы
предприятия. Чем больше доля собственного капитала, тем стабильней финансовая структура предприятия,
следовательно кредиторы более охотно кредитуют предприятие и появляется возможность доступа к более



большим и дешевым финансовым ресурсам. Слишком высокий показатель указывает, что предприятию стоит
уменьшить объём задолженностей. Низкий коэффициент свидетельствует о том, что предприятию необходимы
дополнительные средства для улучшения своей прибыльности.

Долги к Собственному капиталу = Кредиторы /
Собственный капитал

1.0197 Средний:
­4.0055

Медиана:
0.0450

Место:
27340­
27340
(100463)

Средний:
2.9090

Медиана:
0.1091

Место:
253 (1004)

Задолженность к собственному капиталу характеризует то, в какой мере предприятие зависит от занятого
капитала. Высокий показатель означает, что предприятие использует много занятого капитала, что в свою
очередь создаёт дополнительные расходы в виде процентных платежей. Для оценки показателя необходимо
оценить так же средний показатель по отросли и его динамику. Если показатель имеет тенденцию расти, это
указывает на растущую зависимость от занятого капитала. Процентные платежи за занятый капитал не
меняются в зависимости от объёма реализации, следовательно изменения объёма реализации могут
значительно повлиять на стабильность предприятия. Слишком низкий коэффициент может свидетельствовать о
том, что предприятию необходимо привлечь дополнительные финансовые ресурсы для улучшения своей
прибыльности.

Долгосрочные активы к Собственному капиталу =
Долгосрочные вложения / Собственный капитал

0.5538 Средний:
­3.9472

Медиана:
0.0000

Место:
24839­
24839
(100463)

Средний:
1.0292

Медиана:
0.0000

Место:
187 (1004)

Три так называемых золотых закона баланса выражают правила финансирования вложений предприятия.
Первый закон требует, чтобы долгосрочные вложения финансировались с собственного капитала. Так как
собственный капитал имеется в расположении на неограниченное время, им стоит финансировать
долгосрочные вложение. Если собственный капитал меньше суммы долгосрочных вложений, это означает, что
собственный капитал не покрывает все долгосрочные вложения. Это свидетельствует о рациональном
использовании собственного капитала. В случаи, если собственный капитал используется для финансирования
оборотных средств, это рассчитывается как нерациональное использование собственного капитала. Второй
закон указывает, что долгосрочные вложения надо финансировать из собственного капитала и долгосрочных
обязательств. Так как долгосрочные обязательства гасятся через год или позже, их можно использовать для
финансирования долгосрочных вложений. Если капитал долгосрочного пользования значительно превышает
долгосрочные вложения, у предприятия есть возможности большую часть оборотных средств покрыть
капиталом, полученным на долгосрочное пользование. Но более целесообразным считается увеличение
долгосрочных вложений. Третий закон относится к финансированию оборотных средств.

Анализ доходности Коэфициенты доходности анализируют эффективность решений
руководства в отношении выполнения финансовых задач. Эти коэффициенты показывают влияние
управления оборотными средствами, долгосрочными вложениями и долговыми обязательствами на
деятельность предп

Предел прибыли брутто = Прибыль или убытки
брутто / Оборот нетто * 100 %

17.5347 Средний:
­27.6140

Медиана:
14.7044

Место:
36727
(79524)

Средний:
­69.1763

Медиана:
22.4236

Место:
473 (855)

Валовая прибыль (рентабельность оборота) показывает эффективность работы предприятия, насколько цены
произведённого товара или услуг соответствуют состоянию рынка, а так же то, соответствуют ли
производственные расходы отрасли. Показатели валовой прибыли дают возможность посчитать, в какой мере
изменение нетто оборота влияют на величину брутто прибыли. Коэффициент показывает объём продаж и
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соотношение прямых расходов, какую прибыль приносит каждый лат, полученный при реализации, после
покрытия оборотных расходов.

Отдача капитала = Прибыль или убытки отчетного
периода за вычетом налогов (чистая прибыль) /
Собственный капитал * 100 %

39.0748 Средний:
18.6781

Медиана:
­2.6638

Место:
17968
(100463)

Средний:
­149.5861

Медиана:
­3.9746

Место:
268 (1004)

Рентабельность собственного капитала (капитала отдача) показывает, как эффективно используется капитал,
который инвестировали владельцы предприятия. С точки зрения вкладчика это один из важнейших показателей,
так как показывает, сколько заработает потенциальный инвестор с каждого вложенного лата. Данный
показатель часто сравнивается с прибыльностью банковского депозита.

Отдача активов(ROA) = Прибыль или убытки
отчетного периода за вычетом налогов (чистая
прибыль) / Активы * 100 %

19.3465 Средний:
­3271.6032

Медиана:
0.0000

Место:
18660
(98806)

Средний:
­36.3677

Медиана:
0.0313

Место:
294 (986)

Рентабельность активов является одним из важнейших показателей, которые показывают
конкурентоспособность компании. Данный показатель значительно колеблется в зависимости от отросли,
поэтому важно сравнить показатель предприятия с средними показателями. Если показатель выше среднего, это
может свидетельствовать о сильной конкурентоспособности компании.

Отдача долгосрочных вложений = Прибыль или
убытки отчетного периода за вычетом налогов
(чистая прибыль) / Долгосрочные вложения * 100
%

70.5581 Средний:
­147.2946

Медиана:
0.3943

Место:
14154
(64837)

Средний:
711.5917

Медиана:
7.5830

Место:
190 (589)

Отдача долгосрочных вложений показывает прибыльность в зависимости от вложений предприятия в
долгосрочные активы. Если предприятие инвестирует мало средств в развитие, это может привести к
уменьшению конкурентоспособности в будущем. Важно обращать внимание на динамику показателя, а так же
сравнивать с средними показателями, для определения оптимального показателя.

Цена услуги обработки данных: 1.99 EUR

©  Lursoft,  Lursoft  IT  1997­2015  Lursoft  является  лицензированной  компанией  повторного  использования  данных  Регистра
Предприятий  Латвийской  Республики.  Используя  системы,  пользователь  обязуется  соблюдать  Закон  о  защите  данных
физических  лиц  и  Закон  об  авторском  праве.  Пользователю  запрещается  использовать  какие­либо  автоматизированные
системы или  оборудование  (роботов)  для  доступа  к  системе  без  письменного  согласования  с  Lursoft.  База  данных  носит
справочный характер и не обладает юридической силой. Lursoft не несет никакой ответственности за действия или решения,
основанные на полученной услуге.


